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Die adidas AG stellt Sportschuhe und Sportausristung her. Das Unternehmen produziert
Schuhe sowie Sportbekleidung. adidas vertreibt seine Produkte weltweit.

Ausgangslage

adidas wurde 1924 von Adi Dassler (daher «adi-das») in der
frankischen Stadt Herzogenaurach gegriindet. Das Unter-
nehmen wurde frith durch den US-Sprinter Jesse Owens be-
kannt, der bei den Olympischen Spielen 1936 in Berlin vier
Goldmedaillen gewann und dabei adidas-Laufschuhe trug.
Adis Bruder Rudolf verliess das Unternehmen 1947 im Streit
und grindete Puma. Heute ist adidas einer der grossten
Sportartikelhersteller der Welt und steht im Wettbewerb
mit Nike, Under Armour, Puma, Lululemon usw. Das Unter-
nehmen entwirft, produziert und vertreibt ein breites Sorti-
ment an Schuhen, Bekleidung, Accessoires und Ausriistung.
Die Produkte werden in GUber 65 Landern weltweit verkauft.
Die grosste Umsatzregion des Unternehmens ist die Region
EMEA mit einem Anteil von fast 40 %, gefolgt von Nordame-
rika mitrund 25 %, Chinamitrund 15 % sowie Lateinamerika
und Asien-Pazifik (ohne China) mit jeweils rund 10 %. Die
Produktsegmente des Unternehmens umfassen Schuhe
(mehr als 55 % des Umsatzes), Bekleidung (ca. 35 %) sowie
Accessoires und Ausriistung (mehr als 5 %).

Anlagevorschlag

Der Umsatz von adidas sank im letzten Geschaftsjahr leicht.
Hauptséachlicher Grund waren die erheblichen Auswirkungen
des Rechtsstreits mit dem amerikanischen Rapper Kanye
West und seiner Marke «Yeezy». Der wahrungsbereinigte
Umsatz stiegim Schuhbereich durch ein zweistelliges Wachs-
tum im Fussballbereich und hohes Wachstum im Bereich
«Originals» mit den bekannten Schuhen «Samba, Gazelle,
Stan Smith» usw. weiter an. Der Umsatz im Bekleidungsbe-
reich ging im letzten Jahr wahrungsbereinigt um 6 % zurlck,
dadiese Produktkategorie besonders von hohen Lagerbestan-
den betroffen war. adidas kénnte seine Gewinnprognose fir
das laufende Jahr anheben, denn das Unternehmen verzeich-
net weiterhin eine starke Dynamik. Auch die kirzlich verof-
fentlichten Nike-Ergebnisse sollten einen positiven Effekt auf
die kommenden adidas-Zahlen haben. Da die Auswirkungen
der US-Zolle geringer ausfallen dirften, wird erwartet, dass
die derzeitige EBIT-Prognose von ca. 1.7 auf 1.9 Mrd. EUR an-
gehoben wird. Auf dem aktuellen Kursniveau sehen wir bei der
Aktie von adidas eine attraktive Trading-Moglichkeit.

adidas AG

ISIN DEOOOATEWWWO 640

Sektor Nicht-Basiskonsumglter

Wahrung EUR 320

Borsenwert EUR 34.68 Mrd.

Kursanderung 12 Mt. -13.48 % 160

Kurs EUR192.65

Kursziel EUR 23757 (+ 23.30 %) 80 A ft }

Kurs/Buchwert 6.62 NWWWM,N

Kurs/Gewinn 25.60 (per12/25) 40 " v

Dividendenrendite 1.04 % 15. Okt. 20 15. Okt. 21 15. Okt. 22 15. Okt. 23 15. Okt. 24 15. Okt. 25

ESG-Rating AAA adidas AG ——200-Tage-Linie ——— Stoxx Europe 600 —RSI
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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Information beziehen sich auf borsengehandelte Aktiengesellschaften, Anlagefonds, Obligationen und strukturierte Finanzin-
strumente, die momentan von der Neue Bank AG beobachtet werden. Zusatzliche Empfehlungen und/oder Markt- wie auch Einzeltitelstudien, die dem Leser dieses
Dokuments moglicherweise vorliegen, wurden zu dem Datum vollendet, welches im entsprechenden Dokument angegeben wurde. Die hierin verwendeten Informatio-
nen stammen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen, wie z.B. Bloomberg und MSCI, welche wir als zuverlassig erachten.

Wenn auch die Informationen der Neue Bank AG flr einzelne Finanzinstrumente mit aller Sorgfalt erarbeitet werden, so konnen Fehler wie auch Unvollstandigkeiten
grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Dies resultiert dartiber hinaus in der Tatsache, dass die Neue Bank AG nicht flr Aussagen, Schatzungen, Erwartungen
und sonstige Details zu den untersuchten Unternehmen (z.B. Unternehmensstrategie, Wettbewerbssituation, konjunkturelle wie auch rechtliche Rahmenbedingun-
gen, Aussagen Uber alle Unternehmen, die im Zusammenhang mit dem untersuchten Unternehmen stehen etc.) haftet.

Ferner Ubernehmen die Neue Bank AG und deren Angestellte keine Haftung fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der Ansichten, Auffassungen, Einschat-
zungen, Empfehlungen oder inhaltlichen Ableitungen aus den Aussagen zu den einzelnen Finanzinstrumenten. Jegliche Haftung beschrankt sich auf grobe Fahrlassig-
keit und Vorsatz.

Die Neue Bank AG oder die Autoren der vorliegenden Publikation sind an den dargestellten Emittenten nicht oder jedenfalls unter 0,5% des Aktienkapitals beteiligt
und erhalten von den Emittenten keine Vergltung flr diese Publikation. Bitte beachten Sie diesbezliglich Punkt 3.6 Vergltungspolitik in unserer "Offenlegungspolitik”
sowie die "Information Gber den Umgang mit moglichen Interessenkonflikten”, beide auveroffentlicht.

Die Informationen sind weder als ein individuelles Angebot noch als eine konkrete Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Finanzin-
struments zu verstehen. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen eine Momentaufnahme der Marktsituation dar. Wenn in dieser Publikation
Handlungsoptionen oder Empfehlungen erwahnt werden (wie z.B. Kauf oder Verkauf), und dies |hr Interesse weckt, lassen sie sich an einen qualifizierten Berater.

Der Inhalt dieser Publikation kann sich aufgrund geandert Umstande jederzeit andern, wobei unsererseits keine Pflicht besteht, einmal publizierte Informationen zu
aktualisieren. Kursangaben erfolgen ohne Gewahr. Die Informationen und damit verbundenen Publikationen der Neue Bank AG dirfen nur in den Landern verteilt
werden, in denen der Einklang mit dem dort geltenden Recht besteht. Alle die Personen, die in den Besitz der Publikation gelangen, sollen sich Uber die dort geltenden
Rechtsvorschriften informieren und diese Vorschriften befolgen. Die Empfehlungen wie auch die in diesem Zusammenhang veroffentlichten Dokumente durfen weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt oder sonst veroffentlicht werden. Alle Urheber- und Nutzungsrechte — auch Uber elektronische Kanale — verbleiben bei der Neue
Bank AG. Es sind alle Rechte vorbehalten.
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Disclaimer: Diese Marketingkommunikation dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung
zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigkeit sonstiger Transaktionen dar. Bitte beachten Sie, dass
jede Investition mit Risiken verbunden ist. Kurs und Wert von Finanzinstrumenten sowie daraus erzielte Ertrage konnen sowohl steigen als auch sinken oder konnen
ganz entfallen, z. B. aufgrund von Wechselkursschwankungen. Die Erhaltung des investierten Kapitals kann einem Anleger nicht zugesichert werden. Die zuklnftige
Performance von Investitionen kann nicht aus vergangenen Kursentwicklungen abgeleitet werden. In der Wertentwicklung einer Investition werden keine Provisionen
und Kosten berucksichtigt. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Entscheidungshilfen dar und eine professionelle Beratung durch einen unabhangigen
Finanz-, Rechts-, Buchhaltungs- und Steuerfachmann wird empfohlen. Die hier bereitgestellten Informationen wurden unter Beachtung grosster Sorgfalt erstellt.
Trotz aller Sorgfalt kann die Neue Bank AG jedoch keine Gewahr fiir die Qualitat, Korrektheit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Inhalte Gbernehmen.



