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Givaudan S.A.

Neue
Bank

Givaudan ist der weltweit grosste Anbieter von synthetischen und nattrlichen Duft- und Aro-
mastoffen. Diese werden vor allem in der Nahrungsmittel-, Kosmetik- und Koérperpflegeindustrie
eingesetzt. Der Duftstoff- und Aromenhersteller ist in Gber 100 Landern tatig und beschaftigt

weltweit mehrere Tausend Mitarbeiter.

Ausgangslage

Givaudan mit Sitz in Vernier, Schweiz, verfigt weltweit liber
fast 165 Standorte (ca. 80 Produktionsstatten und rund 65
Entwicklungs- und Forschungszentren). Givaudan hat zwei
fast gleich grosse Geschaftsbereiche: Geschmack & Wohl-
befinden und Duft & Schonheit. In den Bereichen Aromen,
Geschmack, funktionelle und ernahrungsphysiologische L6-
sungen sowie den eigenen fundierten Kenntnissen des Le-
bensmittel—@kosystems, arbeitet die Division Geschmack &
Wohlbefinden mit Kunden und Partnern zusammen, um In-
novationen im Bereich Lebensmittel und Getranke zu entwi-
ckeln. Das Portfolio umfasst Lésungen, die den Nahrwert
von Lebensmitteln steigern und eine gesunde Lebensweise
unterstltzen. Die Division Duft & Schénheit entwickelt
massgeschneiderte Strategien und Produkte, die nicht nur
gut riechen, sondern auch das Wohlbefinden der Verbrau-
cher steigern. Auf Europa entfallen ca. 30 % des Umsatzes,
gefolgt von der APAC-Region und Nordamerika mit jeweils
ca. 25 %, Lateinamerika mit mehr als 10 % sowie Afrika und
dem Nahen Osten mit etwa 10 %.

Givaudan S.A.

Anlagevorschlag

Givaudan hat am 22. Juli Zahlen veroffentlicht und im ersten
Halbjahr 2025 erneut mehr umgesetzt und auch die Profita-
bilitat gesteigert. Der Branchenprimus profitierte vor allem
vom Wachstum bei den Duftstoffen. Der Umsatz stieg von Ja-
nuar bis Juni um 3.4 % auf CHF 3.86 Milliarden, wie der An-
bieter von Aromen und Duftstoffen fur Lebensmittel, Par-
fiums, Haushalts- und Korperpflegeartikel mitteilte. Orga-
nisch, also bereinigt um Zu- und Verkaufe sowie Wahrungs-
einflisse, legte Givaudan um 6.3 % zu. Im ersten Quartal
2025 war Givaudan organisch noch um 7.4 % gewachsen. Die
mittelfristig angestrebte Bandbreite fir das organische
Wachstum von 4 bis 5 % wurde damit aber immer noch klar
Ubertroffen. Mit seiner starken Cash-Position arbeitet Givau-
dan am weiteren Ausbau seiner filhrenden Position in den Be-
reichen von Aromen und Duften, Naturstoffen und Verabrei-
chungssystemen in Ernahrung, Lebensmittelzutaten und
Schonheit. Nach dem Kursriickgang in den letzten Monaten,
sehen wir hier eine attraktive Trading-Maoglichkeit.
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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Information beziehen sich auf borsengehandelte Aktiengesellschaften, Anlagefonds, Obligationen und strukturierte Finanzin-
strumente, die momentan von der Neue Bank AG beobachtet werden. Zusatzliche Empfehlungen und/oder Markt- wie auch Einzeltitelstudien, die dem Leser dieses
Dokuments moglicherweise vorliegen, wurden zu dem Datum vollendet, welches im entsprechenden Dokument angegeben wurde. Die hierin verwendeten Informatio-
nen stammen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen, wie z.B. Bloomberg und MSCI, welche wir als zuverlassig erachten.

Wenn auch die Informationen der Neue Bank AG flr einzelne Finanzinstrumente mit aller Sorgfalt erarbeitet werden, so konnen Fehler wie auch Unvollstandigkeiten
grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Dies resultiert dartiber hinaus in der Tatsache, dass die Neue Bank AG nicht flr Aussagen, Schatzungen, Erwartungen
und sonstige Details zu den untersuchten Unternehmen (z.B. Unternehmensstrategie, Wettbewerbssituation, konjunkturelle wie auch rechtliche Rahmenbedingun-
gen, Aussagen Uber alle Unternehmen, die im Zusammenhang mit dem untersuchten Unternehmen stehen etc.) haftet.

Ferner Ubernehmen die Neue Bank AG und deren Angestellte keine Haftung fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der Ansichten, Auffassungen, Einschat-
zungen, Empfehlungen oder inhaltlichen Ableitungen aus den Aussagen zu den einzelnen Finanzinstrumenten. Jegliche Haftung beschrankt sich auf grobe Fahrlassig-
keit und Vorsatz.

Die Neue Bank AG oder die Autoren der vorliegenden Publikation sind an den dargestellten Emittenten nicht oder jedenfalls unter 0,5% des Aktienkapitals beteiligt
und erhalten von den Emittenten keine Vergltung flr diese Publikation. Bitte beachten Sie diesbezliglich Punkt 3.6 Vergltungspolitik in unserer "Offenlegungspolitik”
sowie die "Information Gber den Umgang mit moglichen Interessenkonflikten”, beide auf www.neuebank.li veréffentlicht.

Die Informationen sind weder als ein individuelles Angebot noch als eine konkrete Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Finanzin-
struments zu verstehen. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen eine Momentaufnahme der Marktsituation dar. Wenn in dieser Publikation
Handlungsoptionen oder Empfehlungen erwahnt werden (wie z.B. Kauf oder Verkauf), und dies |hr Interesse weckt, lassen sie sich an einen qualifizierten Berater.

Der Inhalt dieser Publikation kann sich aufgrund geandert Umstande jederzeit andern, wobei unsererseits keine Pflicht besteht, einmal publizierte Informationen zu
aktualisieren. Kursangaben erfolgen ohne Gewahr. Die Informationen und damit verbundenen Publikationen der Neue Bank AG dirfen nur in den Landern verteilt
werden, in denen der Einklang mit dem dort geltenden Recht besteht. Alle die Personen, die in den Besitz der Publikation gelangen, sollen sich Uber die dort geltenden
Rechtsvorschriften informieren und diese Vorschriften befolgen. Die Empfehlungen wie auch die in diesem Zusammenhang veroffentlichten Dokumente durfen weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt oder sonst veroffentlicht werden. Alle Urheber- und Nutzungsrechte — auch Uber elektronische Kanale — verbleiben bei der Neue
Bank AG. Es sind alle Rechte vorbehalten.
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Disclaimer: Diese Marketingkommunikation dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung
zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigkeit sonstiger Transaktionen dar. Bitte beachten Sie, dass
jede Investition mit Risiken verbunden ist. Kurs und Wert von Finanzinstrumenten sowie daraus erzielte Ertrage konnen sowohl steigen als auch sinken oder konnen
ganz entfallen, z. B. aufgrund von Wechselkursschwankungen. Die Erhaltung des investierten Kapitals kann einem Anleger nicht zugesichert werden. Die zuklnftige
Performance von Investitionen kann nicht aus vergangenen Kursentwicklungen abgeleitet werden. In der Wertentwicklung einer Investition werden keine Provisionen
und Kosten berucksichtigt. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Entscheidungshilfen dar und eine professionelle Beratung durch einen unabhangigen
Finanz-, Rechts-, Buchhaltungs- und Steuerfachmann wird empfohlen. Die hier bereitgestellten Informationen wurden unter Beachtung grosster Sorgfalt erstellt.
Trotz aller Sorgfalt kann die Neue Bank AG jedoch keine Gewahr fiir die Qualitat, Korrektheit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Inhalte Gbernehmen.
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